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2.1 市场表现：沪深、香港指数表现

• 沪深两市：周一大跌后连续两日反弹，周二、周三成交量收缩，上证综指成交额
收缩至570亿，创业板综指收缩至136亿；

• 香港：上周红筹指数成交量放大20%，上涨0.84个百分点，恒生和国企指数微涨。
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% 涨跌幅 成交额变化

板块 深证成指
上证50指

数
沪深300指数 上证综指 创业板指 中小板指 红筹指数 恒生指数 国企指数

涨跌幅(%) -0.15 -0.42 -0.42 -0.50 -0.67 -0.70 0.84 0.17 0.04 
成交量变动 -3.10% -8.16% -10.28% -17.31% -14.92% -17.07% 20.86% 7.51% 9.69%
今年以来涨跌幅(%) -9.96 -5.08 -7.35 -4.24 -1.63 -8.59 -8.47 -5.03 -9.58 
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概念行业涨幅前5位

概念行业跌幅前5位

2.2 市场表现：板块涨跌幅前5位

概念板块名称 蓝宝石 3.17%
上海本地重

组
2.45% 绿色节能照明 2.22% 燃料电池 1.50%

中日韩自
贸区

1.21%

1 三安光电 5.18% 上港集团 5.62% 金莱特 9.24% 上汽集团 1.75% 营口港 9.91%

2 德豪润达 4.58% 第一医药 5.44% 佛山照明 8.73% 同济科技 0.71% 锦州港 7.93%

3 天通股份 3.65% 上实发展 3.64% 联建光电 6.10% 南都电源 0.00% 大连港 3.19%

行业名称 汽车 0.95% 交通运输 0.83% 建筑材料 0.63% 通信 0.42% 休闲服务 0.32%

1 登云股份 13.26% 重庆港九 21.49% 青松建化 10.46% 网宿科技 7.57% 首旅酒店 10.45%

2 东风科技 12.49% 飞马国际 14.67% 秦岭水泥 9.92% 二六三 7.54% 北京旅游 7.99%

3 长春一东 7.97% 营口港 9.91% 东方雨虹 6.58% 华星创业 6.96% 金陵饭店 4.28%

行业净流入率 休闲服务 -1.43% 建筑材料 -2.09% 商业贸易 -2.14% 汽车 -2.62% 家用电器 -2.95%

1 大连圣亚 10.55% 秦岭水泥 19.28% 大连友谊 14.48% 一汽富维 15.08% 日出东方 19.84%

2 三特索道 10.07% 深天地A 12.35% 广百股份 13.76% *ST中华A 12.50% 老板电器 7.45%

3 桂林旅游 8.46% 福建水泥 7.57% 中兴商业 12.98% 贵航股份 12.41% 金莱特 7.14%

概念板块名称
深圳前海
新区

-4.93% LNG -4.73% PM2.5 -3.56% 钢结构 -3.19% 美丽中国 -3.18%

1 金地集团 -18.98% 广汇能源 -14.52% 宝馨科技 -10.10% 大金重工 -9.42% 兴源过滤 -7.96%

2 冠城大通 -11.62% 四川美丰 -8.27% 龙净环保 -9.54% 精工钢构 -5.01% 亿利能源 -6.01%

3 中集集团 -5.44% 中集集团 -5.44% 三维丝 -9.15% 华神集团 -4.08% 升达林业 -4.91%

行业名称 国防军工 -2.17% 房地产 -2.02% 机械设备 -1.89% 农林牧渔 -1.88% 化工 -1.75%

1 航天动力 -8.51% 金地集团 -18.98% 大连重工 -18.46% 大北农 -10.23% 广汇能源 -14.52%

2 四创电子 -8.26% 中房股份 -12.84% 合金投资 -13.77% 大江股份 -8.84% 青岛碱业 -13.43%

3 振芯科技 -8.17% 冠城大通 -11.62% 达意隆 -13.37% ST景谷 -8.84% 广州浪奇 -13.04%

行业净流入率 钢铁 -9.54% 国防军工 -7.25% 化工 -6.65% 综合 -6.63% 公用事业 -5.86%

1 马钢股份 -24.51% 成发科技 -17.42% 黑猫股份 -27.97% 亿利能源 -16.63% 国电电力 -26.63%

2 包钢股份 -22.39% 中国卫星 -16.71% S佳通 -21.12% 大通燃气 -15.38% 明星电力 -24.51%

3 凌钢股份 -19.26% 中国重工 -15.97% 金发科技 -20.51% 联华合纤 -15.11% 漳泽电力 -21.88%
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行业涨跌幅

2.2 市场表现：板块涨跌幅
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个股涨跌幅前二十位
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上周涨跌幅前二十位的股票所在行业主要为化工、电子、汽车、计算机、传媒和轻工制造；
跌幅前20较集中在计算机、房地产、机械设备、医药生物、化工和食品饮料

2.3 市场表现：领涨领跌股

涨幅(%)前20位 跌幅（%）前20位

代码 名称 周涨跌幅 申万行业 代码 名称 周涨跌幅 申万行业

002427.SZ 尤夫股份 33.19 化工 600087.SH 退市长油 -23.96 0

600279.SH 重庆港九 21.49 交通运输 300290.SZ 荣科科技 -19.03 计算机

000413.SZ 东旭光电 15.28 电子 600383.SH 金地集团 -18.98 房地产

002210.SZ 飞马国际 14.67 电子 002204.SZ 大连重工 -18.46 机械设备

601001.SH 大同煤业 14.32 采掘 002390.SZ 信邦制药 -15.30 医药生物

000985.SZ 大庆华科 13.74 生物制药 600256.SH 广汇能源 -14.52 化工

002358.SZ 森源电气 13.46 电气设备 002240.SZ 威华股份 -14.29 轻工制造

002715.SZ 登云股份 13.26 汽车 000633.SZ 合金投资 -13.77 机械设备

300330.SZ 华虹计通 13.24 计算机 600229.SH 青岛碱业 -13.43 化工

600081.SH 东风科技 12.49 汽车 002209.SZ 达意隆 -13.37 机械设备

000673.SZ 当代东方 11.72 传媒 002512.SZ 达华智能 -13.06 电子

600636.SH 三爱富 11.45 化工 000523.SZ 广州浪奇 -13.04 化工
300133.SZ 华策影视 11.44 传媒 600890.SH 中房股份 -12.84 房地产
300150.SZ 世纪瑞尔 11.13 计算机 000025.SZ 特力A -12.57 汽车
600545.SH 新疆城建 11.13 建筑装饰 600211.SH 西藏药业 -12.49 医药生物
002228.SZ 合兴包装 10.98 轻工制造 002153.SZ 石基信息 -12.44 计算机
002354.SZ 科冕木业 10.54 轻工制造 002570.SZ 贝因美 -12.39 食品饮料
600425.SH 青松建化 10.46 建筑材料 600596.SH 新安股份 -12.32 化工
600258.SH 首旅酒店 10.45 休闲服务 002702.SZ 海欣食品 -12.18 食品饮料
600273.SH 华芳纺织 10.42 纺织服装 600096.SH 云天化 -11.77 化工
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2.3 市场表现：AH股比价

上市公司 A股价格 H股价格 A/H溢价

浙江世宝 19.16 3.84 528.21%

山东墨龙 6.5 2.16 278.88%

洛阳玻璃股份 5.32 1.99 236.59%

东北电气 2.29 0.91 216.84%

京城机电股份 5.35 2.41 179.50%

昆明机床 4.51 2.12 167.85%

重庆钢铁股份 2.28 1.1 160.97%

南京熊猫电子股份 9.38 4.6 156.74%

山东新华制药股份 5.24 2.74 140.78%

天津创业环保股份 7.65 4.14 132.65%

第一拖拉机股份 7.34 4.58 101.78%

洛阳钼业 5.51 3.45 101.08%

上海石油化工股份 3 1.91 97.76%

北京北辰实业股份 2.61 1.82 80.56%

大连港 2.59 1.81 80.16%

仪征化纤股份 2.4 1.77 70.72%

经纬纺织机械股份 8.77 6.9 60.03%

晨鸣纸业 4.31 3.42 58.67%

东江环保 35.44 28.2 58.23%

广州广船国际股份 17.14 13.74 57.06%

上市公司 A股价格 H股价格 H/A溢价

安徽海螺水泥股份 17 29.25 36.66%

鞍钢股份 2.86 4.74 31.63%

潍柴动力 17.15 27.9 29.21%

江苏宁沪高速公路 5.54 8.9 27.60%

中国铁建 4.37 6.88 25.04%

中国神华 14.21 21.35 19.33%

中国中铁 2.51 3.77 19.30%

中国太保 16.31 24.25 18.09%

中国平安 39.14 57.7 17.09%

中国人寿 13.61 20.05 17.01%

复星医药 18.92 27.5 15.44%

中国南车 4.26 6.19 15.41%

华能国际电力股份 5.41 7.73 13.49%

青岛啤酒股份 40.12 57.1 13.04%

中国交通建设 3.72 5.14 9.74%

中信证券 11.39 15.54 8.36%

中国石油化工股份 5.02 6.84 8.22%

招商银行 10.03 13.62 7.85%

华电国际电力股份 3.13 4.21 6.83%

建设银行 3.96 5.32 6.70%

A/H溢价排名前20 H/A溢价排名前20
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2.4 市场表现：股指期货

代码 名称 区间涨跌幅 区间收盘价 区间持仓变化 日均持仓量 基差
Code Name pct_chg_per close_per oi_chg_per avg_oi_per rt_spread

IF1405.CFE IF1405 -1.142 2147.000 -2450.000 71368.000 -11.660
IF1406.CFE IF1406 -1.066 2133.800 2106.000 40319.667 -24.860
IF1409.CFE IF1409 -1.056 2117.400 -132.000 22174.000 -41.260
IF1412.CFE IF1412 -0.975 2132.800 36.000 772.000 -25.860



本周行情研判

4. 辅助指标研判:概率与统计分析
•日线周线与月线KDJ技术指标对市场的研判

9

3.2 行情研判

2014年4月份基金经理打分

5月第一周

魏 邱 王 朱 吴汉靓 吴璠

宏观数据 2 2 2 2 3 3

市场估值 3 3 3 3 3 3

政策导向 2 3 3 3 2 2

市场气氛 2 2 2 3 2 2

海外市场 3 2 3 3 3 3

总计 12 12 13 14 13 13

平均 12.83

指标值 39.17 

指导仓位 39

结论：不及格，指导仓位0-39
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一、市场综述：国际市场

• 全球市场主要股指多数上涨
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重要股票一周表现

美股大市值股票 NasdaQ股票
证券名称 涨跌幅（%） 证券名称 涨跌幅（%）

苹果 3.61特斯拉 5.53

谷歌 2.28吉利德科学 5.16

埃克森美孚 1.59康卡斯特 2.08

富国银行 1.08高通 1.78

伯克希尔哈撒韦 0.82亚马逊 1.38

雪佛龙 0.59安进 0.91

通用电气 0.3英特尔 0.57

辉瑞 021世纪Fox 0

摩根大通 -0.22思科 -0.26

强生 -0.48ebay -3.18

微软 -0.55普拉格能源 -16.2
11



上周美股涨幅前20中出现较多的是机械（4个）和生命科学工具和服务，跌幅前
20个出现较多的是制药、生物技术、互联网和半导体

一、市场综述：国际市场

美股涨跌幅前20位

涨幅前20股票 跌幅前20股票
股票名称 所属行业 涨幅 股票名称 所属行业 跌幅

Merrimack Pharma (MACK) 生物技术 43.80%Endocyte Inc (ECYT) 制药 -63.10%

Avanir Pharm Inc (AVNR) 制药 40.30%Prothena Corp Pl (PRTA) 生物技术 -44.40%

Susser Holdings (SUSS) 零售食品及商品 38.00%Natural Grocers (NGVC) 零售食品及商品 -36.10%

Furiex Pharmaceu (FURX) 生命科学工具和服务 28.80%Emulex Corp (ELX) 通信设备 -35.60%

Westport Innovat (WPRT) 机械 24.20%Servicesource In (SREV) IT服务 -32.50%

Pepco Holdings (POM) 电力公司 23.50%Ultra Clean Hold (UCTT) 半导体及半导体设备 -27.60%

Nutrisystem Inc (NTRI) 互联网零售 20.30%Gogo Inc (GOGO) 互联网软件及服务 -26.50%

Derma Sciences (DSCI) 医疗设备及用品 19.70%Quicklogic Corp (QUIK) 半导体及半导体设备 -25.50%

Standex Intl Co (SXI) 机械 19.70%Education Mgmt (EDMC) 多元化消费服务 -23.10%

Mercer Internati (MERC) 纸张和森林产品 18.50%Capstone Turbine (CPST) 电气设备 -22.60%

Amkor Tech Inc (AMKR) 半导体及半导体设备 18.40%Sciquest Inc (SQI) 互联网软件及服务 -21.30%

Constant Contact (CTCT) 互联网软件及服务 18.30%Isis Pharm (ISIS) 生物技术 -21.00%

Jive Software In (JIVE) 软件 17.60%Taser Intl (TASR) 航空航天与国防 -20.20%

Meritor Inc (MTOR) 机械 17.40%Power Integratio (POWI) 半导体及半导体设备 -20.10%

Level 3 Comm Inc (LVLT) 多元电信服务 17.40%Auxilium Pharmac (AUXL) 制药 -20.10%

Energizer Holdgs (ENR) 家用产品 17.30%Silicon Graphics (SGI) 技术硬件存储与外围设备 -19.80%

Accuride Corp (ACW) 机械 16.50%Auspex Pharmaceu (ASPX) 生物技术 -19.10%

Universal Elec (UEIC) 家庭耐用消费品 16.10%Big 5 Sporting (BGFV) 专业零售 -18.80%

Amtrust Fin Serv (AFSI) 保险 16.00%Amer Vanguard (AVD) 化学品 -18.60%

Luminex Corp (LMNX) 生命科学工具和服务 15.90%Immunomedics Inc (IMMU) 生物技术 -18.40%

12



中概股互联网行业领涨，半导体（太阳能）行业领跌，与之前一周情况正好相反

一、市场综述：国际市场

涨幅前20股票 跌幅前20股票

股票名称 所属行业 涨幅 股票名称 所属行业 跌幅

环球资源 (GSOL) 媒体 10.20%英利绿色能源 (YGE) 半导体及半导体设备 -11.70%

易车 (BITA) 互联网软件及服务 9.10%平潭海洋实业 (PME) 交通基础设施 -10.50%

正保远程教育 (DL) 多元化消费服务 8.00%学大教育 (XUE) 多元化消费服务 -9.50%

汽车之家 (ATHM) 互联网软件及服务 5.80%天合光能 (TSL) 半导体及半导体设备 -9.40%

前程无忧 (JOBS) 专业服务 5.80%网秦 (NQ) 软件 -9.40%

唯品会 (VIPS) 互联网零售 5.10%明阳风电 (MY) 电气设备 -8.80%

携程 (CTRP) 互联网零售 5.00%优酷土豆 (YOKU) 互联网软件及服务 -8.70%

泛华保险 (CISG) 保险 4.60%阿特斯太阳能 (CSIQ) 半导体及半导体设备 -8.70%

畅游 (CYOU) 软件 4.40%昱辉阳光 (SOL) 半导体及半导体设备 -8.40%

金业 (EGO) 金属及矿业 4.20%鑫达集团 (CXDC) 汽车零部件 -7.80%

海王星辰 (NPD) 零售食品及商品 3.50%晶澳太阳能 (JASO) 半导体及半导体设备 -7.70%

圣元国际 (SYUT) 个人用品 3.20%康迪车业 (KNDI) 汽车 -6.90%

新濠博亚娱乐 (MPEL) 酒店餐厅和休闲 2.40%锐迪科 (RDA) 半导体及半导体设备 -6.00%

芯成半导体 (ISSI) 半导体及半导体设备 2.30%希尔威金属矿业 (SVM) 金属及矿业 -5.90%

迈瑞 (MR) 医疗设备及用品 2.30%去哪儿网 (QUNR) 互联网零售 -5.50%

奇景光电 (HIMX) 半导体及半导体设备 2.20%鑫苑臵业 (XIN) 房地产管理与开发-5.5%

空中网 (KONG) 软件 2.00%易居中国 (EJ) 房地产管理与开发 -5.40%

完美世界 (PWRD) 软件 2.00%晶科能源 (JKS) 半导体及半导体设备 -5.40%

中国脐带血库 (CO) 医疗保健服务 1.90%博纳影业 (BONA) 媒体 -5.10%

好未来 (XRS) 多元化消费服务 1.60%大全新能源 (DQ) 半导体及半导体设备 -5.00%
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二、宏观经济：中国经济数据

• 国务院常务会议：部署支持外贸稳定和优化经济结构的工作，促进高
校毕业生就业创业措施

• 总理考察重庆时再提基建队稳增长的作用

经济没有想象的那么糟，应更多关注结构调整和新兴产业的发展；房屋开工
和销售进入下降趋势，中短期内使经济下行压力加大，长期有利于资源配置
优化，须关注4月房地产数据的变化幅度。

上周公布主要经济数据

数据 本期值 预期值 上期值

中国

4月官方PMI 50.4 50.3 
连续两月微升

4月汇丰PMI终值 48.1 48.0 下调0.2点

4月城投债发行量（亿元） 2381 1870 再创历史新高
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二、宏观经济：中国经济数据
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突破震荡区间，再次进入贬值趋势，收报于6.26
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二、宏观经济：世界经济

就业数据大幅超预期，使市场对美联储提前加息的预期再次加强，不确定性加大。

数据 本期值 预期值 上期值

美国

4月失业率（%） 6.3 6.7 正面（08年9月来新低）

4月新增非农就业人数（万） 28.8 21.8 20.3 正面（大幅超预期）

4月Markit PMI 55.4 55.4

欧元汇率继续走强，将抑制欧洲各国经济复苏，削弱德国制造业竞争力，加剧通
缩，所以欧央行很有可能在即将召开的会议上通过降息决议

欧元美元汇率

美国

欧元区
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•各版块市盈率均有所下降，创业板、中小企业版市盈率大幅下降

三、市场与行业估值:国内市场

上证A股 深证A股 沪深300 中小企业板 创业板

日期 收盘
市盈率
(TTM)

市净率
(LF)

收盘
市盈率
(TTM)

市净率
(LF)

收盘
市盈率
(TTM)

市净率
(LF)

收盘
市盈率
(TTM)

市净率
(LF)

收盘
市盈率
(TTM)

市净率
(LF)

2014/4/3
0
2,026.

36
9.01 1.22

1,072.
61

27.6 2.39 2,158.66 8.1 1.18
5,987.

12
34.45 2.91

1,283.
21

54.97 4.21

估值周涨
跌幅

-1.85% -0.97% -1.82% -1.43% -0.94%

今年以来 -6.34% -4.89% -8.58% -3.93% -8.55%

数据来源:Wind资讯
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三、市场与行业估值:香港市场

年月 行业名称
上市公司

(家)
总市值(百万港元)市值总值占比(%) 平均市盈率(倍) 平均股息率(%)

Mar-14地产建筑业 239 3,150,045.26 13.76 6.14 3.35

Mar-14金融业 124 6,485,491.75 28.33 7.97 4.75

Mar-14能源业 71 1,337,091.58 5.84 9.54 3.87

Mar-14综合企业 15 805,228.21 3.52 9.92 6.45

Mar-14电讯业 12 1,854,646.70 8.10 10.38 4.30

Mar-14原材料业 133 441,269.14 1.93 12.58 2.12

Mar-14工业 201 858,770.44 3.75 14.56 2.34

Mar-14公用事业 44 1,331,491.12 5.82 16.70 2.48

Mar-14消费品制造业 362 2,727,006.47 11.91 18.28 2.19

Mar-14消费者服务业 157 2,363,006.82 10.32 18.66 2.94

Mar-14资讯科技业 113 1,537,994.04 6.72 28.11 1.02
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30.00

6.14
7.97

9.54 9.92 10.38
12.58

14.56
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28.11
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三、市场与行业估值:国内市场

零售、食品饮料、材料和电信有较明显涨幅，其余行业不同程度下降
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四、融资融券

证券简称 净买入额(万) 证券简称 净卖出额(万)

金地集团 15,945 兴业银行 1062

伊利股份 12,695 格力电器 987

金融街 11,490 海螺水泥 933

浙报传媒 8,022 浦发银行 816

三峡水利 4,014 保利地产 553

数据来源:Wind资讯

期间净卖出额(万元)

-700 -300 100 500 900 1300 1700 2100 2500 2900 3300

批发和零售业

信息传输、软件和信息技术服务业

综合

建筑业

交通运输、仓储和邮政业

农、林、牧、渔业

金融业

水利、环境和公共设施管理业

卫生和社会工作

科学研究和技术服务业

租赁和商务服务业

文化、体育和娱乐业

房地产业

采矿业

电力、热力、燃气及水生产和供应业

制造业

• 上周融资融券余额下降至3964亿，融资净买入额-62亿，融券净卖出68.3亿，整体
融资融券活动减弱。

• 分行业来看，绝大多数行业净买入额为负（偿还额大于买入额），净卖出额较多的
行业为制造业，电力，采矿

• 个股融资净买入和净卖出前5名：
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四、融资融券

证券代码 证券简称 融资余额变化(%)最新融资余额(万元)

600408.SH 安泰集团 55.78 8,111.26

600383.SH 金地集团 17.71 115,093.73

600502.SH 安徽水利 14.9 26,054.01

600636.SH 三爱富 12.37 30,328.94

600823.SH 世茂股份 10.49 39,542.14

600633.SH 浙报传媒 9.59 44,969.27

000550.SZ 江铃汽车 9.54 5,340.74

600887.SH 伊利股份 9.01 121,163.39

600276.SH 恒瑞医药 8.99 25,501.20

600816.SH 安信信托 7.47 41,860.97

证券代码 证券简称 最新融资余额(万元) 占流通市值比(%)

601789.SH 宁波建工 20,711.78 23.27

300152.SZ 燃控科技 51,120.66 22.86

601038.SH 一拖股份 21,294.14 19.34

600515.SH 海岛建设 41,221.72 19.32

002648.SZ 卫星石化 49,366.61 18.9

600880.SH 博瑞传播 120,113.08 18.24

002229.SZ 鸿博股份 57,485.28 17.57

601311.SH 骆驼股份 56,273.03 17.18

600256.SH 广汇能源 343,376.29 16.5

600158.SH 中体产业 108,830.74 16.49

融资余额大幅上升的股票 融资余额占流通股比例最高的股票

证券代码 证券简称 最新融券余额(万元) 占流通市值比(%)

601336.SH 新华保险 3,338.50 0.15

601231.SH 环旭电子 283.45 0.11

601633.SH 长城汽车 981.99 0.1

002594.SZ 比亚迪 1,704.88 0.1

002092.SZ 中泰化学 600.54 0.09

000651.SZ 格力电器 7,876.60 0.09

600340.SH 华夏幸福 1,128.14 0.08

000623.SZ 吉林敖东 923.6 0.08

000538.SZ 云南白药 4,467.46 0.08

600674.SH 川投能源 1,773.06 0.07

融券余额占流通股比例最高的股票

证券代码 证券简称 融券余额变化(%)
最新融券余额(万
元)

600311.SH 荣华实业 3,934.95 11.21

002067.SZ 景兴纸业 1,407.11 4.77

600711.SH 盛屯矿业 1,070.00 8.87

600141.SH 兴发集团 904.15 45.23

000938.SZ 紫光股份 676.03 1.62

601886.SH 江河创建 521.35 10

600022.SH 山东钢铁 392.58 34.89

002073.SZ 软控股份 315.75 85.26

600851.SH 海欣股份 298.46 15.84

600830.SH 香溢融通 229.14 12.44

融券余额大幅上升的股票
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五、行业数据点评

SHIBOR隔夜利率在2.5附近波动
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五、行业数据点评

上周波罗的海干散货指数在
1000点左右的低位企稳
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五、行业数据点评

上周猪粮比上升至4.69.（2013年的周期低点在5.2左
右）。
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六、基金上周表现

•沃胜一期4月25日信托公布净值为122.05，周跌5.8%，今年
来增长率2.35%，今年以来排名居1650个私募中第68位（好
买网）。
•沃胜二期4月25日信托公布净值103.34，周跌3.34%，今年
以来增长0.60%
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