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•账户行业配置对应沪深300行业权重配置的超配情况 
 
沃胜                                 





2. 上周账户表现及基本面分析 
 



3. 下周行情研判 

4. 辅助指标研判:概率与统计分析 
•日线周线与月线KDJ技术指标对市场的研判 

   2月第4周日线KDJ空头，周线多头，月线死叉 
 

 

2014年2月份基金经理打分 

  
第一周 第二周 第三周 第四周 

魏 吴 朱 王 魏 吴 朱 王 魏 吴 朱 王 魏 吴 朱 王 

宏观数
据 2 2 2 3 
市场估
值 3 3 3 3 
政策导
向 3 4 3 3 
市场气
氛 3 3 4 2 
海外市
场 4 2 3 3 

总计 15  14  15  14 

平均  14.5 

指标值  47.5 

指导仓
位 

 48 

结论：不及格，指导仓位0-48 



核心股票选股原则: 
1. 双基金经理充分讨论认可的条件下,个股持仓投资比例可超过投资比例的十五
以上. 
2. 明确中线持仓于短线持仓的时间及价格. 
3. 投资组合的技术形态良好原则 

•上周行业概念表现排名前五位，即个股涨跌幅前十位（附图以供参
考）： 

 
 





三. 风控执行情况分析:(沃胜风控一号文件) 

 
1. 仓位执行情况分析:  
-2014年2月第4周对沃胜1与沃胜2的仓位向权重股更为集中。仓位目前仍维持在高位，较为

被动，防守能力较弱。 

  
2. 个股风控执行情况分析:跌幅止损与形态止损及基本面止损 
-上周主板继续受基本面较弱影响维持在2050点震荡。中小板以及创业板受前期热点板块以

及新股次新股估值压力出现巨大分歧，巨幅回调。由于现在投资热点多为前期已炒过热
点，目前分歧较大。技术形态目前都出现变弱趋势。 

  
3. 风控执行改进措施: 
-研究员认为本周主要可继续关注与两会政策相关行业以及板块。上周超跌板块本周可进行
新股前最后一波段的保证收益。资金面宽松以及年报超预期个股为本周利好。下周看空为
新股再次发行所带来的提前恐慌盘出货。本周解禁个股资金较上周上升50%。基金已重布蓝
筹股，因此中小板以及创业板仍处于高风险状态。本周尾或者下周初强烈建议将仓位降到
半仓以下保证收益。 
 

4. 下周技术形态预警个股： 
- 
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一、市场综述：国内与香港市场 

• 沪深两市：创业板大幅回调，成交量放大；其他指数均缩量下跌 

• 香港方面：红筹指数与恒生指数放量上涨，国企指数中幅下跌。 
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板块 上证综指 上证50 沪深300 中小板指 深证成指 创业板指 红筹指数 恒生指数 国企指数 

涨跌幅(%) -2.72  -2.72  -3.77  -4.75  -4.96  -5.58  0.82  1.19  -0.45  

成交量变动 -12.14% -6.78% -8.62% -12.14% -9.28% 7.32% 32.03% 10.36% 7.89% 

今年以来涨跌幅(%) -1.97  -5.40  -5.24  1.60  -7.92  9.70  -5.83  -1.75  -8.16  



一、市场综述：国内与香港市场（二月） 

• 创业板高位回落，日均成交额大增；上证综指震荡收涨，日均成交额大幅回升市场

情绪升温 

板块 上证综指 中小板指 上证50 沪深300指数 深证成指 创业板指 红筹指数 恒生指数 国企指数 

涨跌幅(%) 1.14  -0.02  -0.88  -1.07  -2.73  -4.08  1.01  3.64  0.74  

成交量变动 89.48% 57.25% 64.44% 71.21% 73.26% 26.75% 31.44% 25.57% 19.85% 

今年以来涨跌幅(%) -1.97  1.60  -5.40  -5.24  -7.92  9.70  -5.83  -1.75  -8.16  
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一、市场综述：国际市场 
 
• 上周孟买SENSEX涨2.03%，道琼斯工业指数和SP500分别涨1.37%和1.26%，恒生指
数涨1.19%，德国DAX微涨0.36%； 
•法国CAC40微跌0.16%，日经、FTSE100和巴西股指跌0.17%，0.42%和0.60%，俄罗
斯RTS跌3.67%, 沪深300跌3.77%。 
 

孟买SENSEX30 道琼斯工业指数 SP500 恒生指数 德国DAX 法国CAC40 日经225 富时100 巴西IBOVESPA 俄罗斯RTS 沪深300 

2.026  1.356  1.263  1.191  0.364  -0.164  -0.165  -0.415  -0.603  -3.669  -3.76819 
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一、市场综述：国际市场（二月） 
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4.60  4.31  4.14  3.97  3.64  3.30  2.96  -0.49  -1.07  -1.14  -2.59  

二月全球主要市场大幅上涨，发达市场跑赢新兴市场 
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一、市场综述：国际宏观 
 

名义美元指数（对主要货币）上周上涨1.31%，受美联储会议纪要和提前加息
预期的影响，美元指数由跌转升。 



一、市场综述：国际宏观 
 

美国：2月消费者信心指数温和回落至78.1，现况指数升至6年最高，消费支出
和非住宅固定资产投资成为提升GDP主要因素，1月新屋销售数据环比9.6%远超
市场预期单月销售户数为2008年7月来最高，维持此前房地产和消费复苏判断 

欧元区：德国复苏表现强劲继续领跑，穆迪上调德国至AAA评级；法国、意大利
失业率上升，西班牙失业率依旧高企毫无改善。整体来看未来欧元区有失业型
复苏风险。 

二月主要经济数据点评 

新兴市场：据全球资金流向研究机构估计，今年以来投资者从新兴市场撤出
资金410亿美元，投入发达市场900亿美元 

中国：汇丰PMI低于荣枯线，官方PMI继续下跌，房地产市场新屋开工面积增
速上升，而新屋销售面积增速持续下降，供需关系有发生转变的可能。 



一、市场综述：国际宏观 
 

本周财经周历 



•上周下跌较多行业：家用电器-8.42%，房地产-7.10%，商业贸易-7.01%，建筑装
饰6.42%，传媒-6.36% 

二、行业与风格表现:国内市场 
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二、行业与风格表现:国内市场 
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二月行业涨跌幅(流通市值加权平均)% 

综合 9.50 电气设备 9.32 化工 7.97 休闲服务 6.74 汽车 4.84 
复旦复华 41.23 易事特 185.43 双龙股份 120.45 众信旅游 106.24 世纪华通 149.53 
杉杉股份 37.38 新时达 80.33 泰山石油 81.22 西安饮食 29.69 万向钱潮 96.88 
远东股份 33.35 海得控制 55.54 天赐材料 40.89 新都酒店 26.57 跃岭股份 50.09 
同济科技 31.93 大洋电机 41.29 新宙邦 35.32 湘鄂情 17.69 比亚迪 47.51 
闽福发 23.41 长园集团 32.47 广聚能源 35.17 西藏旅游 15.78 登云股份 46.41 

家用电器 -4.79 房地产 -4.7 传媒 -4.49 非银金融 -2.56 商业贸易 -2.53 
兆驰股份 -22.97 世联行 -24.77 华谊兄弟 -19.82 招商证券 -8.18 爱施德 -28.27 

美的集团 -17.78 阳光城 -20.91 光线传媒 -17.36 广发证券 -7.96 物产中大 -17.52 

青岛海尔 -14.84 荣盛发展 -17.74 省广股份 -16.67 海通证券 -7.88 深圳华强 -15.8 

老板电器 -13.75 中南建设 -16.79 时代出版 -16.64 安信信托 -7.42 永辉超市 -14.13 

华意压缩 -12.88 保利地产 -16.04 蓝色光标 -16.35 东吴证券 -7.4 苏宁云商 -13.67 

上涨前5名： 

下跌前5名： 



二、行业与风格表现:国内市场 
 

• 上周下跌较多的为配股指数成分-8.59%，新股指数成分-5.27%，高价
股指数成分-4.89，中盘股指数成分-4.89，高市盈率指数成分-4.81. 
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二、行业与风格表现:国内市场 
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高价股高市盈率股整体回调，此前连续三个月表现排名靠前 



•上周上证A股，深圳A股，沪深300，中小企业板，创业板平均市盈率分
别为9.44， 30.4， 8.47， 38.42， 62.45. 

 

•上周上证A股，深圳A股，沪深300，中小企业板，创业板平均市净率分
别为 1.31，2.71，1.27，3.28， 4.84. 

 

三、市场与行业估值:国内市场 
 

  上证A股 深证A股 沪深300 中小企业板 创业板 

日期 收盘 市盈率(TTM) 市净率(LF) 收盘 市盈率(TTM) 市净率(LF) 收盘 市盈率(TTM) 市净率(LF) 收盘 市盈率(TTM) 市净率(LF) 收盘 市盈率(TTM) 市净率(LF) 

2014/3/3 2,075.24 9.44 1.31 1,158.83 30.4 2.71 2,190.37 8.47 1.27 6,564.09 38.42 3.28 1,465.14 62.45 4.84 

周溢价 -2.18% -4.10% -2.76% -3.22% -10.30% 

今年以来 -1.87% 4.76% -4.40% 7.14% 3.89% 

月溢价 0.43% 1.30% 0.12% 1.91% 2.36% 



三、市场与行业估值:国内市场 
 
三、市场与行业估值:香港市
场 
 

年月 行业名称 
上市公司

(家) 
总市值(百万港元) 市值总值占比(%) 平均市盈率(倍) 平均股息率(%) 

Jan-14 资讯科技业 112 1,553,691.80 6.81 39.87 0.94 

Jan-14 消费者服务业 155 2,485,140.23 10.89 22.89 2.44 

Jan-14 消费品制造业 361 2,686,201.96 11.77 18.66 2.10 

Jan-14 公用事业 43 1,268,289.31 5.56 17.97 2.29 

Jan-14 工业 199 830,105.51 3.64 16.99 2.20 

Jan-14 原材料业 134 449,019.83 1.97 12.01 1.85 

Jan-14 所有股份 1,462 22,818,273.60 100.00 10.73 3.19 

Jan-14 电讯业 13 1,904,919.77 8.35 10.53 4.28 

Jan-14 综合企业 15 741,642.45 3.25 9.45 2.92 

Jan-14 金融业 124 6,481,723.02 28.41 8.89 4.43 

Jan-14 能源业 72 1,329,852.00 5.83 7.84 3.97 

Jan-14 地产建筑业 234 3,087,687.73 13.53 5.94 3.19 
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三、市场与行业估值:市盈率走势 
 

数据来源:Wind资讯
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三、市场与行业估值:国内市场 
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四、融资融券周报 
 

• 上周，从存量上看，融资余额规模达到3836.86亿元，融券余额规模达到25.63亿
元。较之前，融资余额微降0.06%，融券余额下降1.17%。近期，融资余额节节攀
升，融券余额在低位徘徊。从流量上看，融资买入交易规模为1109.69亿，融券卖
出股数在30.72亿股左右。对比之前，融资活动有所减弱，融券活动小幅增强。 

• 上周在融资方面，若以净融资买入额占周交易额的比例作为看多指标，则看多行业
的前三名为有计算机、综合、汽车。上周涨跌幅为-2.37%，-0.32%和-1.85%。 

• 个股方面，若以净融资买入额占周交易额比例作为看多指标，则融资融券股票标的
中看多前五名是上海莱士、金地集团、有研硅股、景兴纸业、合肥百货。上周，融
资余额增速排名前五的是万向钱潮、东华软件、海岛建设、华邦颖泰、杉杉股份。
杠杆资金加速介入，做多意愿强烈 

• 近期，特斯拉概念异常火爆，相关个股万向钱潮涨势强劲，资金流入明显。值得投
资者后期继续关注。另外，生物医药板块的上海莱士和九安医疗，近期股价回调，
但融资余额增长势头不改，值得关注。 
 



五、行业数据点评 
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五、行业数据点评 
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继续保持稳定回升 



五、行业数据点评 
 

上周猪粮比继续下降，降至5.39，运行于盈亏平衡点6.0
以下，较春节前已下降约0.23. 
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六、基金上周表现 

•沃胜资产沃胜一期上周信托公布净值为 150.72 

•周跌0.73%，较1月末净值涨15.48%，累计涨幅50.72%。 

•截止2月21日沃胜一期今年以来收益率居1096个私募中第22

位，前2.01%，与上周持平。              以上数据来自好买网      

 

 



谢     谢  


