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策略观点 

 



•账户行业配置对应沪深300行业权重配置的超配情况 
 
沃胜 





2. 上周账户表现及基本面分析 
 



3. 下周行情研判 

4. 辅助指标研判:概率与统计分析 
•日线周线与月线KDJ技术指标对市场的研判 

   1月第3周日线KDJ死叉，周线空头，月线死叉 
 

 

2014年1月份基金经理打分 

  
第一周 第二周 第三周 第四周 

魏 郜 杨 王 魏 郜 杨 王 魏 郜 杨 王 魏 郜 杨 王 

宏观数
据 

4 3 3 3 3 3 

市场估
值 

3 4 3 3 3 4 

政策导
向 

3 3 4 3 4 4 

市场气
氛 

2 3 2 2 2 2 

海外市
场 

5 4 3 3 3 3 

总计 17      16 15 14 15 16 

平均  16.5 14.5 15.5 

指标值  58 47.5 52.5 

指导仓
位 

 58 48 53 

结论：及格，指导仓位0-53 



核心股票选股原则: 
1. 双基金经理充分讨论认可的条件下,个股持仓投资比例可超过投资比例的十五
以上. 
2. 明确中线持仓于短线持仓的时间及价格. 
3. 投资组合的技术形态良好原则 

•上周行业概念表现排名前五位，即个股涨跌幅前十位（附图以供参
考）： 

 
 





三. 风控执行情况分析:(沃胜风控一号文件) 

 
1. 仓位执行情况分析:  
-2014年1月第二周对沃胜的权重股进行了小幅加仓.华龙仓位由于结算原因进行了大幅减仓.

各产品目前都处于主动性较强状态利于捕捉反弹。 

  
2. 个股风控执行情况分析:跌幅止损与形态止损及基本面止损 
-上周走势震荡.上周部分个股由于主板的拖累技术形态继续走弱。以达止损或预警的个股

由于基本面无变化仍持有以待次周表现. 

  
3. 风控执行改进措施: 
-研究员认为主板2000附近有强力支撑，IPO所带来的利空即将在第一阶段告一段落.春节前
可进行小幅至中副的加仓以待节后的一波修复性反弹。创业板仓位还应保持理性。 
 

4. 下周技术形态预警个股： 
- 
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一、市场综述：国内与香港市场 

• 上周深证成指，沪深300，上证综指，上证50分别下跌 1.35%，1.20%，0.41%，1.51%。中小

板上涨 0.12%， 创业板上涨3.12%。成交额方面上证综指缩量9.15%，创业板大幅缩量26.67%，

深证成指缩量3.83%。上证50缩量10.75%。 

•香港方面，红筹指数涨0.41%， 恒生指数涨1.26%， 国企指数涨0.03%。 



一、市场综述：国际市场 

 
•本周标普500大涨4.53%，  德国DAX涨2.85%，  法国CAC40涨1.81%，孟买
SENSEX涨1.47%. 

•沪深300大跌1.20%， 日经225跌1.11%， 巴西IBOVESPA跌1.04%，俄罗斯RTS微
跌0.01%. 
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•上周上涨较多行业为电子5.28%， 计算机4.86%以及机械设备3.64%。 

•下跌较多行业为银行2.53%， 钢铁1.03%， 采掘0.24%。 

•上周上涨较多的风格指数为活跃股指数10.2%， 中市净率指数2.46%，以及中价
股指数2.28%。 

•下跌较多的风格指数为 大盘指数1.1%， 低市净率指数0.17%。 

二、行业与风格表现:国内市场 
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二、行业与风格表现:国内市场 
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•上周上证A股，深圳A股，沪深300，中小企业板，创业板平均市盈率分
别为9.18， 28.75， 8.44， 35.66， 63.88. 

 

•上周上证A股，深圳A股，沪深300，中小企业板，创业板平均市净率分
别为 1.27， 2.55， 1.27， 3.04， 4.55. 

 

三、市场与行业估值:国内市场 
 

  上证A股 深证A股 沪深300 中小企业板 创业板 

日期 收盘 
市盈率
(TTM) 

市净
率
(LF) 

收盘 
市盈率
(TTM) 

市净
率
(LF) 

收盘 
市盈率
(TTM) 

市净
率
(LF) 

收盘 
市盈率
(TTM) 

市净
率
(LF) 

收盘 
市盈率
(TTM) 

市净率
(LF) 

2014/1/17 2004.95  9.18  1.27  1081.30  28.75  2.55  2178.49  8.44  1.27  6013.24  35.66  3.04  1395.51  63.88  4.55  



  
上证A股 深证A股 沪深300 中小企业板 创业板 

本周溢价幅
度 -0.33% 1.34% -0.59% 1.74% 3.89% 

今年以来溢
价 -4.57% -0.93% -4.74% -0.56% 6.27% 

三、市场与行业估值:国内市场 
 

数据来源:Wind资讯
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四、香港估值情况 
 

年月 行业名称 上市公司(家) 总市值(百万港元) 市值总值占比(%) 平均市盈率(倍) 平均股息率(%) 

Dec-13 地产建筑业 232 3,221,695.40 13.47 6.19 3.05 

Dec-13 能源业 71 1,482,756.24 6.20 8.76 3.56 

Dec-13 金融业 123 6,945,428.14 29.05 9.53 4.13 

Dec-13 综合企业 15 799,322.80 3.34 10.19 2.70 

Dec-13 所有股份 1,451 23,908,803.80 100.00 11.24 2.99 

Dec-13 电讯业 13 2,070,962.55 8.66 11.45 3.93 

Dec-13 原材料业 134 469,275.05 1.96 11.94 1.85 

Dec-13 工业 198 855,994.96 3.58 17.52 2.11 

Dec-13 公用事业 42 1,291,040.67 5.40 18.32 2.25 

Dec-13 消费品制造业 357 2,808,608.74 11.75 19.53 2.01 

Dec-13 消费者服务业 155 2,535,067.31 10.60 23.34 1.87 

Dec-13 资讯科技业 111 1,428,651.93 5.98 36.56 1.02 
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五、行业数据点评 
 



五、行业数据点评 
 



五、行业数据点评 
 



六、基金上周表现 

•沃胜资产沃胜一期上周信托公布净值为 126.80 

•周跌1.27%， 累计涨幅26.80%。 

 

•本周沃胜一期居所有939个私募中第12位。前1.28%。 

•较上周上升5位。 

                                                   以上数据来自于私募排排网 

 

 



谢     谢  


