
 

  

 

 

 

 

沃胜视点 沃胜资产月度运作报告 

2012 年 4月 前途光明 

 
一、二零一二年四月投资回顾及操作得失 

 

（一）、投资回顾： 

 上期对二零一二年四月份的判断：“可能为震荡横盘为主,市场上下两难,经

济数据不好,市场向上空间不明;政策的逆周期调控问题,在通胀问题缓和的情况下,

降准或固定资产投资等方面的措施是可以预期的,所以,股市可能在趋势不明朗的过

程中,等待数据的明朗和管理层的进一步措施,来决定未来的方向.” 

 实际情况是：四月的上证综合指数为开盘为 2258 点，四月二十七日的上证

综指为 2396 点，本月上证综指上涨 5.9%.. 

 截止四月二十七日的沃胜一期信托计划的净值为：81.91 元/份，月度涨

0.33%，表现差于上证综指.主板市场的强势和中小板的弱势,导致了市场走势的跌宕

起伏,我们的操作比较保守. 

 本区间的资产配置为：权益类资产配置比较中性,一些局部性的热点,我们并

没有参与. 

 

(二)、操作得失： 

1、 本月度投资管理工作中的经验： 

 我们的投资管理工作总体上还是按照事先的判断和布局在操作,根据市场

的趋势而动. 

 权益类资产的配置和市场的发展阶段相符. 

   

2、 投资过程中的不足： 

 对政策预调和微调带来的主题投资机会把握不够,没有踩准热点. 

 市场的判断还是有些模糊,带来的操作不够坚决,导致的一些净值的损失. 

 一些个股的止损工作不够坚决. 

 行业判断的前瞻性研究要加强. 
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二、2012 年 4月份净值表 

 

图表 1：04 月净值表 

净值日期 单位净值 

2011-04-06 82.37 

2011-04-13 83.16 

2011-04-20 84.64 

2011-04-27 81.91 
 

数据来源：沃胜资产 

 

 

图表 2：04 月净值表现图 

 

数据来源：沃胜资产 

 

 

三、二零一二年三月投资策略及操作指令计划 

 

（一）、投资策略： 

1、市场分析： 

 政策面：管理层的微调措施和金改给市场带来了想象空间,一些概念股票暴

涨,说明管理层对经济的预期管理开始有些动作,证监会的一些列措施都是短期有

阵痛,长期有利于资本市场的发展,政策面是积极主动的,也是市场走向光明的前
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提. 

 基本面：PMI 的数据还是向上走,但弱于预期,说明经济复苏较慢.基本面的

不行及一季度业绩的下滑,导致了市场信心不足. 

 资金面:走向好转,但还没有全面转好,预期的降准没有出来. 

 技术面：长线和中线指标均有做多指示,短线指标钝化. 

 海外市场：依然表现强劲,科技股等数据良好,带动市场不断上行,欧债问题

有新的蔓延,但证券市场影响不大. 

 

2、二零一二年五月份市场行情判断： 

    根据以上的分析和判断，二零一二年五月份的行情，可能为震荡上行为主,

疲弱的经济数据将带来政策的放松预期,经济见底的可能性在二季度末或三季

度初,一些上市公司的业绩环比开始回升,如果能大面积复苏的话,则国内经济

提前底的可能性存在,将给股市带来信心.如果通胀没有进一步压力的背景下,

资金的放松可以预期,将给股市带来良好的环境.同时,证监会不断加大的改革

措施,对市场有些阵痛,但对市场的长期发展有好处的. 

 

（二）、操作计划： 

 资产配置计划：趋势不明朗的背景下,控制仓位为第一位,随着宏观数据和管

理层的调控动向,随机而动. 

 行业配置主线：寻找拐点性行业和预期改善性行业,以及收益于估值提升的

行业. 

 自下而上，我们在进行深入挖掘，寻找业绩拐点或事件触发的公司进行波段

操作. 

 

 

 

 

 

     上海沃胜资产管理有限公司 

                 二 O一二年五月一日
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