
 

  

 

 

 

 

沃胜视点 沃胜资产月度运作报告 

2012 年 3月 乍暖还寒 

 
一、二零一二年三月投资回顾及操作得失 

 

（一）、投资回顾： 

 上期对二零一二年三月份的判断：“可能为震荡盘升格局,两会期间可能有所

反复,但总体来讲,整理将有助于市场看高一线.围绕资本市场的环境趋向好转,投资

人的心态转向积极,市场震荡洗盘后,将根据实体经济的情况,可能看高一线.” 

 实际情况是：三月的上证综合指数为开盘为 2418 点，三月三十日的上证综

指为 2262 点，本月上证综指下跌 6.82%，为近半年来最大幅度的跌幅. 

 截止三月三十日的沃胜一期信托计划的净值为：80.77 元/份，月度跌 4.30%，

表现略好于上证综指,本月的的证券市场表现为先扬后抑,我们看对了上半月的行

情,没有看对下半月的快速下跌的走势. 

 本区间的资产配置为：权益类资产配置上半月比较高些,下半月市场下跌趋

势明确后,逐步降低了仓位,但还是没有保住胜利成果. 

 

(二)、操作得失： 

1、 本月度投资管理工作中的经验： 

 我们的投资管理工作总体上还是按照事先的判断和布局在操作,根据市场

的趋势而动,节奏上基本上和市场合拍. 

 权益类资产的配置和市场的发展阶段相符. 

   

2、 投资过程中的不足： 

 对月度的后半段的急速下跌的判断有误,其中管理层对政治稳定等问题,引

发的对市场的冲击估计不足. 

 市场的判断还有有些模糊,带来的操作不够坚决,导致的一些净值的损失. 

 一些个股的止损工作不够坚决. 
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二、2012 年 3月份净值表 

 

图表 1：03 月净值表 

净值日期 单位净值 

2011-03-02 86.67 

2011-03-09 86.96 

2011-03-16 87.04 

2011-03-23 83.37 

2011-03-30 81.64 
 

数据来源：沃胜资产 

 

 

图表 2：03 月净值表现图 

 

数据来源：沃胜资产 

 

 

三、二零一二年三月投资策略及操作指令计划 

 

（一）、投资策略： 

1、市场分析： 

 政策面：首先是两会召开过程中出现的有关政治体制改革的问题,引发市场

的担忧,而且证券市场反应更大,导致了市场快速调整.证监会有关证券市场的新

股改革措施,对市场而言最大的问题是估值下移,短期对市场不利,但长期有利于
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二级市场. 

 基本面：PMI 的数据官方的数据和汇丰的数据不一致,但总体趋弱,加上通胀

的形势有所抬头,带来的滞胀的风险.本人去了安徽地区做了草根调研,企业业绩

下滑的势头还在持续,没有好转.基本面的情况不乐观. 

 资金面:市场的利率在下滑,说明市场不缺资金,缺的是对市场的信心. 

 技术面：中线指标不乐观,短线指标有走稳迹象. 

 海外市场：美国的经济依然良好,美国经济复苏确定,特别以苹果公司为代表

的科技股表现强劲.欧洲问题还存在,但对国内影响不大. 

 

2、二零一二年三月份市场行情判断： 

    根据以上的分析和判断，二零一二年四月份的行情，可能为震荡横盘为主,

市场上下两难,经济数据不好,市场向上空间不;政策的逆周期调控问题,在通

胀问题缓和的情况下,降准或固定资产投资等方面的措施是可以预期的,所以,

股市可能在趋势不明朗的过程中,等待数据的明朗和管理层的进一步措施,来

决定未来的方向. 

 

（二）、操作计划： 

 资产配置计划：趋势不明朗的背景下,控制仓位为第一位,随着宏观数据和管

理层的调控动向,随机而动. 

 行业配置主线：根据一季度的业绩,寻找宏观经济不明朗而行业业绩确定增

长的主题和配置. 

 自下而上，我们在进行深入挖掘，寻找业绩拐点或事件触发的公司进行波段

操作. 

 

 

 

 

 

     上海沃胜资产管理有限公司 

                 二 O一二年四月六日



 

上海沃胜资产管理有限公司特别声明： 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和

建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成任何投资

建议。投资者依据本报告提供的信息进行证券投资所造成的一切后果，本公司概不负责。我公司及其所属关联机构可

能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易。本报告版权归本公司所有，未经书面许可任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为上海沃胜资产管理有限公司，且不得对本报告进行

有悖原意的引用、删节和修改。 

 


