
 

  

 

 

 

 

沃胜视点 沃胜资产月度运作报告 

2012 年 2月 春天里 

 
一、二零一二年二月投资回顾及操作得失 

 

（一）、投资回顾： 

 上期对二零一二年二月份的判断：“二零一二年二月份的行情，可能为震荡

盘升格局.宏观经济虽然在调整,但世界范围内,我们是比较高的,但证券市场,海外

已经涨了百分之三十,美国的纳斯达克创了十一年来的历史新高,我们的证券股市场

涨幅明显落后,加上通胀通体回落趋势和资金面将不断宽松,因此,股市震荡向上可

能是大概率事件.” 

 实际情况是：二月的上证综合指数为开盘为 2288 点，二月二十九日的上证

综指为 2428 点，本月上证综指上涨 5.93%，为近一年来最大幅度的涨幅,正应对了

我们上个月的标题:小荷才露尖尖角. 

 截止二月二十九日的沃胜一期信托计划的净值为：85.32 元/份，月度涨

6.2%，表现略好于上证综指,本月的的证券市场表现为震荡上行格局,我们根据对市

场的判断开始提高仓位,取得一定的效果。 

 本区间的资产配置为：权益类资产配置随着产品净值的回升,在逐步提高权

益类资产的配置,本着防守反击的策略,实施了比前期更主动地管理措施,在市场恢

复阶段,我们还本着稳步前进的策略,努力使净值跑赢指数 . 

 

(二)、操作得失： 

1、 本月度投资管理工作中的经验： 

 我们对市场的分析比较正确,在管理方面也采取了相应的措施,逐步提高了

权益类资产的比例,净值有所回升. 

 个股及主题的选择方面,取得一定成绩. 

 重点研究的个股有新的深入认识. 

   

2、 投资过程中的不足： 

 底部有所判断,但加仓不够及时,自信心有待进一步提高以及更加精准的操

作. 

 传媒行业及地产股的投资机会把握得不够深入. 

 一些个股的投资机会把握不够成熟. 
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二、2012 年 2月份净值表 

 

图表 1：01 月净值表 

净值日期 单位净值 

2011-02-03 81.40 

2011-02-10 83.18 

2011-02-17 84.11 

2011-02-24 86.18 

2011-02-29 85.32 
 

数据来源：沃胜资产 

 

 

图表 2：01 月净值表现图 

 

数据来源：沃胜资产 

 

 

三、二零一二年三月投资策略及操作指令计划 

 

（一）、投资策略： 

1、市场分析： 

 政策面：首先是两会即将召开,政策氛围趋暖;其次围绕地产行业的局部放松

及销量的回升,带来对政策转向的预期;第三点,证监会主席提出”蓝筹股显现出罕

见投资价值”的观点,说明管理层对证券市场趋势向好的扶持态度. 

 基本面：PMI 一月份的数据为 51，环比提升 0.5。表现好于预期:说明宏观
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沃胜1期单位净值 上证指数 



经济没有大家担心的那么糟糕，加上根据最新的数据监测,二月份 CPI 可能下到 4%

以下,通胀将继续回落,市场最大的担忧因素将进一步缓解. 

 资金面：二月份的资金面，对于资本来讲可能进一步好转,首先是降准资金

的释放,其次我们了解到民间利率在下降,第三,PE、地产、高利贷、银行理财等传

统容纳银行流动性的载体处于流出状态,可能部分进入股市,M2与M1的差额六千亿,

就反映了这个情况. 

 技术面：月线所代表的长线指标转向为多头信号,周线为持续看多,七连阳,

为近年来的强势.短线指标为钝化,有调整要求. 

 海外市场：美国的经济数据表现良好，欧洲问题没有进一步蔓延,海外市场

的表现良好,美国市场各大指数接近历史新高. 

 

2、二零一二年三月份市场行情判断： 

    根据以上的分析和判断，二零一二年三月份的行情，可能为震荡盘升格局,

两会期间可能有所反复,但总体来讲,整理将有助于市场看高一线.围绕资本市

场的环境趋向好转,投资人的心态转向积极,市场震荡洗盘后,将根据实体经济

的情况,可能看高一线. 

 

（二）、操作计划： 

 资产配置计划：根据市场的变动，适当积极,并进行波动操作. 

 行业配置主线：根据市场节奏及催化因素 

 自下而上，我们再进行深入挖掘，等待市场转暖可能带来的投资机会。 

 

 

 

 

 

     上海沃胜资产管理有限公司 

                 二 O一二年三月一日
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