
 

  

 

 

 

 

沃胜视点 沃胜资产月度运作报告 

2012 年 1月 小荷才露尖尖角 

 
一、二零一二年一月投资回顾及操作得失 

 

（一）、投资回顾： 

 上期对二零一二年一月份的判断：“可能为探底回升的恢复调整行情，一方

面，上个月大跌导致的投资受挫的心情需要抚平，另一方面，新的一年来临，投资

者都要进行新的布局，所以一月份出现修复性的小涨可能性大，是否出现行情取决

于宏观经济是否见底及资金面的改善，以及证券市场深层次问题的解决 

 实际情况是：一月的上证综合指数为开盘为 2212 点，一月三十一日的上证

综指为 2292 点，本月上证综指上涨 4.2%，中小板和创业板指数则下跌超过 2%,中大

型股票出现不同幅度上涨,而中小股票普遍下跌. 

 截止一月三十一日的沃胜一期信托计划的净值为：80.34 元/份，月度涨

0.26%，表现差于上证综指,好于其它指数.本月的操作上,对股指的快速上涨应对不

够,虽然预判到修复行情,但底部震荡行情,还是有一些保守,毕竟安全垫不够足,争

取在行情确立后,加大投资力度。 

 本区间的资产配置为：权益类资产配置较低，市场脱离底部区间或投资情绪

稍微稳定的条件下,才逐步扩大投资的仓位。总之,底部区域震荡比较厉害,我们的操

作还是以防守反击为主. 

 

(二)、操作得失： 

1、 本月度投资管理工作中的经验： 

 本月操作成功的地方主要是中小盘及创业板指数杀跌比较厉害,我们当天

投资组合几乎没有,躲过了这方面的风险. 

 个股的加仓主要是低估值的大股票,所以股票组合的结构还是对的. 

 对个股进行了深入的研究和调研。 

 

2、 投资过程中的不足： 

 底部有所判断,但加仓不够及时,自信性有待进一步提高及恢复. 

 波段操作不理想,高抛低吸做的不够好 

 震荡行情里,止损效果不太明显,需要对个股进行深入的研究 
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二、2012 年 1月份净值表 

 

图表 1：01 月净值表 

净值日期 单位净值 

2011-01-06 79.77 

2011-01-13 78.99 

2011-01-20 81.20 

2011-01-31 80.34 
 

数据来源：沃胜资产 

 

 

图表 2：01 月净值表现图 

 

数据来源：沃胜资产 

 

 

三、二零一二年二月投资策略及操作指令计划 

 

（一）、投资策略： 

1、市场分析： 

 政策面：一月份政策面主要是关于新股发行改革和养老金入市的争论等,对

股市的影响,这些政策都是长期利好,短期对高估值的股票的压力比较大。加上二

三月份将开两会,总体偏暖的可能性大. 

 基本面：PMI 十二月份的数据为 50.5，环比提升 0.2%。表现好于预期；说

明宏观经济没有大家担心的那么糟糕，但一月份的 CPI 不会现明显的下降,经济的

发展情况及评判可能出现分歧. 
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 资金面：二月份的资金面，应该有所改观，降低准备金也应该在未来发生的

大概率事件. 

 技术面：中短线出现做多信号,但长线指标尚未确认. 

 海外市场：美国的经济数据表现良好，欧洲问题没有进一步蔓延。海外市场

的表现良好。美国市场接近历史新高. 

 

2、二零一二年一月份市场行情判断： 

    根据以上的分析和判断，二零一二年二月份的行情，可能为震荡盘升格局.

宏观经济虽然在调整,但世界范围内,我们是比较高的,但证券市场,海外已经

涨了百分之三十,美国的纳斯达克创了十一年来的历史新国,我们的证券股市

场涨幅明显落后,加上通胀通体回落趋势和资金面将不断宽松,因此,股市震荡

向上可能是大概率事件. 

 

（二）、操作计划： 

 资产配置计划：根据市场的变动，适当提高仓位。我们还是要等待市场出现

中级投资趋势机会的出现，才进行有力度的仓位提升。 

 行业配置主线：业绩为先原则及低估值的原则。 

 自下而上，我们在进行深入挖掘，等待市场转暖可能带来的投资机会。 

 在调整的市场中,优质个股将出现投资机会,我们也会认真把握. 

 

 

 

 

 

     上海沃胜资产管理有限公司 

                 二 O一二年二月一日
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