
 

  

 

 

 

 

沃胜视点 沃胜资产月度运作报告 

2011 年 12 月 暮色苍茫看劲松 

 
一、十二月投资回顾及操作得失 

 

（一）、投资回顾： 

 上期十二月份的判断：“十二月份出现大的机会的可能性不大反而应该重视

的是是否出现对经济快速下滑导致更大的风险释放，政策放松与经济下滑两股力量

的交织导致的震荡估计继续延续，因此，证券市场延续反复弱市格局难以打破。” 

 实际情况是：十二月的上证综合指数为开盘为 2392 点，十二月三十日的上

证综指为 2199 点，本月上证综指下跌 5.74%，深圳成指及中小板和创业板指数则跌

幅更大.我们所担心的风险释放导致的股票的快速下跌,本月出现.大股票跌的少,中

小股票普遍下跌. 

 截止十二月三十日的沃胜一期信托计划的净值为：80.13 元/份，月度跌

6.86%，表现差于上证综指,好于其它指数.本月的操作上,虽然对市场的调整有所防

范,降低了仓位，但保留的仓位的个股也出现了一定幅度的下跌，所以，对于绝对收

益来讲，在市场形势不好的背景下 ，应该考虑空仓来抵御系统性风险的来袭。 

 本区间的资产配置为：权益类资产配置较低，但保留的个股受到普跌的影响，

也出现了一定跌幅，以为较轻的仓位抵御系统性风险的措施，看来效果不大.本月由

于公司基本面没有大的改变的情况下，市场的恐惧心态导致了个股跌幅较大。 

 

(二)、操作得失： 

1、 本月度投资管理工作中的经验： 

 本月操作成功的地方主要是预判市场没有太大的机会，信托的仓位不高，

回避了一些风险。 

 对个股进行了深入的研究和分析。 

 

2、 投资过程中的不足： 

 系统性风险有所认识，但操作方面不够果断和绝对，特别是月初对降低准

备金率等政策护市还有所期盼，导致减仓不够及时。 

 本月以重庆啤酒和大元股份为代表的题材股出现连续暴跌，相关的股票受

到连累出现了一定的跌幅，我们对此类现象的出现，所保持的警惕不够，没有及时

果断的控制好风险。 

 个股的选择可能需要我们进一步斟酌，系统性风险来临的情况下，可信的

只能是业绩，而不是预期。熊市里面的组合构造，是我们要考虑的问题。 
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二、12月份净值表 

 

图表 1：12 月净值表 

净值日期 单位净值 

2011-12-02 86.06 

2011-12-09 84.04 

2011-12-16 81.04 

2011-12-23 80.74 

2011-12-30 80.13 
 

数据来源：沃胜资产 

 

 

图表 2：12 月净值表现图 

 

数据来源：沃胜资产 

 

 

三、二零一二年一月投资策略及操作指令计划 

 

（一）、投资策略： 

1、市场分析： 

 政策面：十二月份国内的证券市场的各大指数均出现了较大幅度的下跌，主

要问题是供求关系的问题，政策面在这方面，还没有实质性的动作，所以大的改

变没有出现，但鼓励大股东增持及刺激消费等措施，一定幅度上比以前有所改变。 
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 基本面：PMI 十二月份的数据为 50.3，环比提升 1.3%。表现好于预期；说

明宏观经济没有大家担心的那么糟糕，所以，要考虑数据的连续性和其他数据的

情况，是不是我们经济已经止住了下滑的趋势。基本面，比我们预期的情况要好

一些。 

 资金面：一月份的资金面，应该有所改观，降低准备金也应该在本月内可能

要发生。 

 技术面：周线和月线低位运行，还是不很乐观。 

 海外市场：美国的经济数据表现良好，欧洲问题没有进一步蔓延。海外市场

的表现良好。 

 

2、二零一二年一月份市场行情判断： 

    根据以上的分析和判断，二零一二年一月份的行情，可能为探底回升的恢

复调整行情，一方面，上个月大跌导致的投资受挫的心情需要抚平，另一方面，

新的一年来临，投资者都要进行新的布局，所以一月份出现修复性的小涨可能

性大，是否出现行情取决于宏观经济是否见底及资金面的改善，以及证券市场

深层次问题的解决。 

 

（二）、操作计划： 

 资产配置计划：根据市场的变动，适当提高仓位。我们还是要等待市场出现

中级投资趋势机会的出现，才进行有力度的仓位提升。 

 行业配置主线：内需股和政策鼓励的行业才有可能有投资机会。 

 自下而上，我们在进行深入挖掘，等待市场转暖可能带来的投资机会。 

 在调整的市场中,优质个股将出现投资机会,我们也会认真把握. 

 

 

 

 

 

     上海沃胜资产管理有限公司 

                 二 O一一年十二月三十日



 

上海沃胜资产管理有限公司特别声明： 
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