
 

  

 

 

 

 

沃胜视点 沃胜资产月度运作报告 

2011 年 10 月 “曙光在前” 

 
一、十月投资回顾及操作得失 

 

（一）、投资回顾： 

 上期十月份的判断：“十月份在国内外经济的走向均不太明朗的背景下，维

持震荡寻低的概率大，还是要重点考虑进行战略防御。因此，在通胀没有缓解的条

件下，紧缩政策很难转向。同时，适当考虑市场在极端情况下的反弹行情，以快进

快出来应对。” 

 实际情况是：十月的上证综合指数为开盘为 2363 点，十月三十一日的上证

综指为 2468 点，本月上证综指上涨 4.62%，市场在跌破近一年低点的背景下，否极

泰来,展开一轮反弹行情.看对的是走势判断基本正确，一些新兴产业的反弹的力度

及活跃程度，超过预期，重点体现在与产业振兴相关的投资标的； 

 截止十月三十一日的沃胜一期信托计划的净值为：85.97 元/份，月度涨

-1.94%，表现为跑输于市场。由于净值在水线以下，不能承担更多的风险，导致市

场反弹初期权益类的仓位较低，没有跟上市场反弹的节奏，投资操作上比较被动； 

 本区间的资产配置为：权益类资产配置较低仓位，在市场有赚钱效应的背景

下，才逐渐提高权益类资产的配置，重点在精选个股上。由于市场是反弹初期，并

没有去盲目追寻市场热点，配置的股票重点寻求安全边际比较高的投资品种，防守

反击仍然是投资主线，我们将加大研究和分析，力争早日将净值恢复到面值以上。 

 

(二)、操作得失： 

1、 本月度投资管理工作中的经验： 

 本月的投资经验主要深入调研了若干家上市公司，这些公司具有较高的安

全边际，我们相信在未来的时间里将会带来投资机会； 

 在与上市公司高管交流的过程中，上市公司对股票的关注度开始提升，对

未来企业发展的预期表示乐观。 

 

2、 投资过程中的不足： 

 行情转折点的把握还是反应慢了半拍，以致于没有跟上市场反弹的节奏，

防守反击节奏的把握需要更多的方法来应对； 

 主题投资比较活跃,特别是跟国家经济转型相关的股票及题材表现突出，应

加强对政策前瞻性研究； 

 个股的挖掘需要进一步深入； 

 和优秀企业一起成长是我们的投资理念，如何找出优秀的企业，是我们要

思考的课题。 
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二、10 月份净值表 

 

图表 1：10月净值表 

净值日期 单位净值 

2011-10-14 87.36 

2011-10-21 85.47 

2011-10-28 86.30 

2011-10-31 85.97 
 

数据来源：沃胜资产 

 

 

图表 2：10月净值表现图 

 

数据来源：沃胜资产 

 

 

三、十一月投资策略及操作指令计划 

 

（一）、投资策略： 

1、市场分析： 

 政策面：通胀的数据显示已经进入下降通道，近期食品和蔬菜价格下跌幅度

较大，通胀进一步缓解的可能性加大，政策进入微调期，加上汇金的入市，说明

市场的政策底已经出现； 

 基本面：房地产的调控继续收紧，价格开始松动，汽车销量的增速也在放慢，
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通胀和经济进入下行期，从基本面或业绩的主线去寻找投资机会，可能比较困难，

经济见底才有可能使市场真正到底，宏观数据可能需要我们进一步观察； 

 资金面：从公布的数据来看，开始有局部宽松的迹象，中小企业的资金面在

开始微调的背景下，也有所改善，全面放松可能还未到很好的时机； 

 技术面：十月份的技术指标开始转好，周线指标提示投资机会，而月线指标

显示还没有进入看多区间； 

 海外市场：欧债危机一波三折，希腊和意大利相继出现问题，证券市场跌宕

起伏，好在危机在各国的努力下，正在向好的方向发展。 

 

2、十一月份市场行情判断： 

    根据以上的分析和判断，十一月份在市场最大的困扰因素——通胀得到控

制的前提下，证券市场紧缩的宏观政策在一定程度上得到改善，经济进入衰退

期和向复苏过渡阶段，市场在此背景下，行情的演绎主要是以反弹为主，由于

经济并没有见底，因此，期望值不能太高。但投资环境有所改善，市场开始有

赚钱效应，一些个股将会体现出投资机会。 

 

（二）、操作计划： 

 资产配置计划：市场在反弹初期，权益类仓位提高到中性位置，防守反击为

主基调； 

 行业配置主线：由于经济进入下滑期，从价值投资的角度寻找投资机会比较

困难，确定性的成长投资可能是主线； 

 在自上而下不够明确的条件下，重点在自下而上的个股配置上。成长股是穿

越熊市的标的，重点寻找确定性成长的大行业中的小巨人。 

 

 

 

 

上海沃胜资产管理有限公司 

二 O一一年十一月一日
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